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ṕ ▫ᴮ⁄ ӈ 2011Ц 3Ṫ͙ ᾒ♠╘ ΩṨˁỢ╬╥ ́ˤ ʺ ₰ᴮӇּת Ώ╘ Ữ ⁄Ἄ ▫▫
╥Ṫױ⁴ ╥ᵑ ─ ▬Ἓӈ ▫ᴮ╪ḃᴛ, ͎ Ͽ↔ אַ ▀ṨѤ ꜙ ́ ˁỢ ̓♬⁄Ἄ Ҁפֿג ὡ ▓
╛╙ ῼᴎӥᵞѱѻ.

֞ ṕ ▫ᴮѤ Ḉמ⁄ ҍ ŗ₉ ♬ṒŘŋ ̆ ▓ᾋѱѻ. ╪Ѥ ̓˞ʺ ῷѳ Ḉמ╥ Ợˠ̓ ́̕
ӈ ˦╖ᴛ Ợ╥ ₉ỮӇѤ ˿₅ ḓ ◓ᶴᾒ♠╙ ╥Ḉ ̆ Ữ╖ᴛ ř₉ỮŚ, ř♣ᵬŚ, ř́
Ś, ř͙ҍŚӮ̓ ˉ╘ Ѿ‡ᵑ ѱѻ.

ŗ₉ ♬ṒŘѤ͎ Ἓ˶Ữ Ṭ ᾒ Ợˠө╙ …͕ Ѥҥ,  Ợ╥ ˿₅ ḓ ◓ᶴᾒ♠⁄ ͗♬
♠ ֞Ѥ Ṩ♬♠╖ᴛ ₅ ╙ Ḉ ὡ ▓Ѥ Ṭ ᾒἛ⁄Ѥ ѻ╛̓ ˉ╘ ˦ө╪ Ӌѱѻ.

Å ═, ╪▫═ Ӯ╥ ṉҿ╙ ̰ϿΩ ͔╔ᾎ◑╥ ҿ
Å Ợ‰╥ Ṫ, ᵰὡ Ӯ╙ Ợ╥ ╬♠ר♣ ╥Ợ˺♬
Å Ợʺ ₅─ Ѥ ╥‒Ợ‰Ṫ⅝ל ₉Ữ ᶣ ͕˶ ⁴ˠ ṉ
Å ͙ ˿₅ ḓ ◓ᶴᾒ♠⁄ ₅ ╙ Ḉ ὡ ▓Ѥ ̰ϿΩ♠ ṉ

ױ╪ Ṭ ᾒἛ╖ᴛ ╬ Ợ╥ ᾒⱠ Ḉמᾒ♠╘ ŗ₉ ♬ṒŘ⁄ᶘᾎ♠ ֞Ѥ ᶵᾎ♠╖ᴛ ӈ
Ͽ↔̓ ҍאַ ╪ʺ ▓╙ ὡ ▓╛╙ תּ‚ ᾎ͙ ḕחѱѻ.

유의 사항



- 3 - Confidential. Not to be copied, reproduced or redistributed.

I. 3Q ó11 하이라이트

Á글로벌 경제위기에 따른 업황불황에도 불구하고 매출은 QoQ대비 +8%증가. YoY +116%증가

Á당사의 주요 고객사읶 SunPower 의 증설에 따른 수요증가로 출하량 증가(YoY 대비 +89%증가)

Á성공적읶 제 2공장 증설 완료(3Q말 기준 Capacity : Ingot 1GW, Wafer 500MW)

Á고효율의 태양젂지 수요증가에 대한 대응 : N-type Wafer + Diamond Wire Saw

Á차별화 : 세계 최대의 단결정 Ingot, Wafer 제조 및 고객 신뢰도, 그리고 제조원가 개선

구 분 3Q „11 비 고

출하량(Shipment) 155MW(+9% QoQ)

매 출(Revenue) 871억원(+8% QoQ)

매출총이익(%) 96억원(+11%)

영업이익(%) -60억원(-7%)
• 비 경상요읶으로 읶한 영업적자 젂홖

- Non K-IFRS:  +55억원

당기순이익(%) -85억원(-10%)

희석주당순이익
(Diluted Earning per Share) 166원
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II . Capacity Roadmap

ÁIngot and Wafer 생산능력 (MW)

- Target YoY Growth 163.2%
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- Target YoY Growth 69.5%

III . ô11년 Shipment Growth
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IV. 재무하이라이트

분기별 매출 성장 추이

[Ѿ─: •∟]

매출총이익 및 Margin

영업이익 및 Margin

Á2011년 3분기 매출액 871억원, QoQ 8% 성장, YoY 116% 성장

- Ingot  사업 : 669억원, QoQ +28% 성장, YoY 112% 성장

- Wafer 사업 : 176억원, QoQ -34% 하락, YoY 155% 성장

“외화자산부채
평가손익: 
-69억원”
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국가별 매출 비중 변화

V. 장기공급계약 해지 Issue 

Blue Chip Energy GmbH(Austria) 

Á해지읷자 : 2011Ц 9∩ 23▀

Á계약기갂 : 2011Ц 03∩ 31▀ ~ 2015Ц 12Ц 31▀

Á계약금액 및 매출금액 : 
- ́–͔ : US$ 114,760,000
- ᵰ ͔ : US$ 5,840,000(́ –͔ ╥ 5.1% ╪ )

Á미수채권 금액 : US$38,411.15

Á주요 해지사유 : ́–ỮҍḢ╥ ͙‰ Ỹ ♥ בֿ ⁄ ӻג
♬Ữ♠╬ ́–╪ ╥ Ṭʺѫ.

Á영향 및 대응방안 : 

á Blue Chip EnergyỢʺ תּ Ѥ ᵰ ẋַא╘ ḙּ͙ͥת╥
ᵰ   ҍẋ – 4%♬ҵᴛ ͏ ḈḈ .

â ͒ᴛḶ ˿͙ ⁄ ӻᵐ ◑͙͕̑́– ẋַא ἵ ḓ
PO(Purchase Order) ҍ .

- ̆ ═ תּ♣‚ ὡ⅝ ⁄ʺשּ ӻג 3Ṫ͙Ṩ Ҷ▀(řBŚỢ) 
ḓ Ḉ̰(řSŚỢ), ▀ṕ(řIŚỢ), ̰(řLŚỢ) Ӯ╥ ̆ ═ תּ♣‚
Ⱡⱳ Ợᴛ╥ ∩Ṋ PO(Purchase Order) ּשʺӇ̆ ▓╛.

2Q ‟11
Sales 

3Q ‟11
Sales 

Asia Pacific,
Others
13%
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Europe
4%America

67%

America
82%

Asia Pacific,
Others

9%
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7%

Europe
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VI. Market Overview

세계 최대 태양광 시장읶 유럽의 금융위기 확산과 독읷·스페읶·이탈리아 등 주요 신재생에너지 선도

국가의 예산과 보조금 축소 영향으로 소비시장의 무게중심이 유럽에서 비유럽 국가로 이동할 젂망.

Europe
53%Major 

Asia-
Pacific
26%
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ROW
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81%

Major 
Asia-

Pacific
11%

US
5%

ROW
3%

Source: solarbuzz 2011

Global PV Demand Share in 2010 and 2015 Forecast

ÁEmerging market 시장 견읶.

Á올해 태양광 연갂 설치량은 19GW젂망
(상반기 8GW설치, 하반기 11GW 설치예상)

Á2015년 40GW 예상시
(2011~2015E CAGR 20%)

ī2015년까지 총 601개소 17GW 규모의 태양광발젂소 건설 프로젝트 진행.(재생에너지 발젂비율을 33%로 높이는 계획)
ī오바마 행정부의 강력한 드라이브 정책에 힘입어 올해 약 2~2.5GW, 2015년까지 약 5GW 가 될 것으로 젂망.

ī지난 8월 1읷 1~1.15RMB/kwh의 발젂차액지원(FIT)도입을 결정.지난해 발젂차액지원(0.73~0.99RMB/kwh)대비 매력적 가격. 
ī15년까지 태양광 발젂 최소 5GW 최대 10GW 달성을 목표. 서부지역(발젂업체)은 10%에 가까운 IRR달성 가능할 젂망.

ī후쿠시마 사태 이후 원젂 사용 비중을 줄이고자 태양광 보급을 확대한다는 '선라이즈 계획'선얶.
ī고효율 태양젂지 기술장려 및 소프트뱅크사 주도하에 10개 대규모 태양광발젂소 건설 프로젝트 추진.
ī2020년대 초반까지 재생에너지 비율을 현재 1.1%에서 최소 20%이상 확대한다는 계획.

미
국

중
국

읷
본

2010(A) 2015(E)
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VII. Grid parity 가속화

Á공급과잉에 따른 수요감소 및 원재료읶 폴리실리콘을 포함한 젂반적 PV Value Chain내 가격하락으로

향후 2~3년내 그리드 패리티 도래 젂망.(저변 확대될 젂망)

Á수요감소와 함께 가격하락도 빠르게 진행되어 효율에 따른 제품 가격의 차이는 무의미해져 향후

신규수요는 고효율 제품에 집중될 젂망.

Á생산원가 젃감과 수율 향상 및 고효울의 태양젂지 제조, 설치비용 감소를 위해

N-Type Ingot/Wafer의 프리미엄은 부각될 젂망.

Source: PHOTON Consulting analysis based on data from EIA and Eurostat
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Industry 
average-Mono

Industry 
average-Multi

Source: Company data, CICC Research 
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매출액
(총액)

1,002 986 2% 592 69%

매출액
(순액)

871 807 8% 403 116%

영업이익*
(K-IFRS)

-60 99 N/A 123 N/A

(%) -7% 12% 31%

영업이익
(Non K-IFRS)

55 89 -38% 185 -70%

EBITDA* 20 169 -88% 157 -87%

(%) 2% 21% 39%

세젂이익 -100 97 N/A 149 N/A

당기순이익 -85 96 N/A 113 N/A

VIII. 3Q ó11 경영실적(1)

* ╪╫═╘ ὣ ᵰ .▐ר͙ [ IFRS 기준]

* EBITDA = ₅‰╪╫ + ┬ ▫ụ ˁʺỮʻẋ + ᶴ ▫ụ Ữʻẋ

[단위: 억원]
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VIII. 3Q ó11 경영실적(2)

* ₅‰╪╫(Non K-IFRS) ͙ ╘ר ͙ ₅‰ὡ╫ ḓ ͙ ₅‰Ἰᾒ╙ ⱠΩ ͔ ▐.(ᵰ ╪╫ ŕ ̕ẋ)
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IX. 재무현황 및 주요지표

요약재무상태표 주요 지표 추이

부채비율

[Ѿ─: •∟]
2011Ц
2Ṫ͙ᵦ

2011Ц
3Ṫ͙ᵦ

 ˁשּ

자 산 6,245 6,147 -98

┬ҿ▫ụ 2,468 2,158 -310

͔* 700 293 -407

ᵰ ̾ 852 1,107 255

◓̆▫ụ 578 417 -161

ẋ┬ҿ▫ụ 3,777 3,989 212

부 채 3,053 3,111 58

┬ҿṨ 1,497 1,510 13

ẋ┬ҿṨ 1,556 1,601 45

자 본 3,192 3,036 -156

░͔ 2,468 2,608 140

ὣ ░͔ 1,768 2,315 547

순부채비율**

유동비율

순차입금비율

Q2 „11 Q3 ‟11 Q3 „10

* ͔╘ ͔ ḓ ͔Ӯʺᶹ.(Ѿ͙͔╔Ữ Ṭ ) ** ὣṨ ẋ═: ( Ṩ - ͔ Ӯʺᶹ) / ▫ṕ
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X. Outlook and Guidance

Á업황 불황 및 판가 하락에 따른 Guidance 하향.

Revenues 662억원 3,106억원

Ingot Shipment(MW) 170MW 502MW

Wafer Shipment(MW) 5MW 103MW

Gross Profit(%)
108억원(16%) 470억원(15%)

Operating Profit(%) 98억원(15%) 250억원(8%)

4Q 2011 Guidance FY 2011 Guidance



- 14 - Confidential. Not to be copied, reproduced or redistributed.

※ Appendix
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(단위: 억원)

́ ♬ Q1 '10 Q2 '10 Q3 '10 Q4 '10 2010 Q1 '11 Q2 '11 Q3 '11

ᵰ (  ) 575 569 592 801 2,537 971 986 1,002

ᵰ ∟ʺ(  ) 415 402 429 629 1,875 836 854 906

ᵰ (ὣ ) 316 331 403 554 1,604 765 807 871

ᵰ ∟ʺ(ὣ ) 156 164 240 379 939 631 675 775

ᵰ ╪╫ 160 166 162 175 663 134 132 96

₅‰ ╪╫ 144 148 123 145 560 112 99 -60

EBITDA 177 182 157 195 711 174 169 20

Ἕ♣╪╫ 133 142 149 158 582 119 97 -100

҉͙ ὣ╪╫ 101 109 113 152 475 93 96 -85

이익률(%)

ᵰ ╪╫ᵉ 50.6% 50.3% 40.3% 31.5% 41.3% 17.5% 16.4% 11.0%

₅‰ ╪╫ᵉ 45.5% 44.7% 30.5% 26.2% 35.7% 14.6% 12.3% -6.9%

EBITDA ╪╫ᵉ 56.0% 55.0% 39.0% 35.2% 44.3% 22.7% 20.9% 2.3%

출처: Unaudited, WJE Company financials [IFRS기준]

13

※. Appendix_손익계산서
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(단위: 억원)

계 정 Q1 '10 Q2 '10 Q3 '10 Q4 '10 Q1 '11 Q2 '11 Q3 '11

자산 2,231 3,944 4,155 4,587 5,252 6,245 6,147

͔* 155 825 236 703 239 700 293

◓̆▫ụ 74 99 131 274 495 578 417

부채 1,163 1,256 1,305 1,598 2,164 3,053 3,111

Ѿ͙ ░͔ 96 158 173 383 814 942 1,037

◑͙ ░͔ 782 688 639 606 555 1,526 1,571

자본 1,069 2,688 2,850 2,989 3,088 3,192 3,036

순차입금 비율(%) 55.7 -31.3 -9.8 9.6 36.6 55.4 76.3

출처: Unaudited, WJE Company financials [IFRS기준]

14

* 현금은 현금 및 현금등가물.(단기금융상품 불포함)

※. Appendix_재무상태표
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תЎּ⁄בֿ∙ IR : +82-42-939-8034

תЎּ⁄בֿ∙ ╥ IR▫ᴮ ḓ ◓ᶴⱠ Ѥ ╬ С╙ ѻ⇔ᴛӥ Ḛ╙ ὡ ▓ᾋѱѻ.

1) IR Book : ∙ֿב⁄Ўּת (http://www.woongjinenergy.com)תּ╪
▫♬Ṓ> IR ▫ᴮᾒ> IR ᾒ♠▫ᴮ

2) ◓ᶴⱠ : ͔╔ˁҶ∟ ▫̑ᾎỢ╪ (http://dart.fss.or.kr)
Ợᶘ(∙ֿב⁄Ўּת) ֞Ѥ Ợ ӥ(103130)ŋ К╘ ˤựḲ ᵚ

◓ᶴⱠ Ѥ Ṫ/ḙ͙ ḓ Ợ‰Ṓ̆Ἄᵑ ╬ ᾒ ὡ ▓ᾋѱѻ.

감 사 합 니 다.
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WoongjinEnergy Co., Ltd.


